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Tarifeler cephesindeki gelismelerin desteginde ABD piyasalari alicili seyir izledi

Din piyasalarda neler oldu?

Dun makro veri gindemi oldukca yogun seyretti. ABD
tarafinda haftanin ilk istihdam verisi ADP Ozel issizlik
Degisimi, Dayanikli Mal Siparisleri, MBA Mortgage
Basvurulari, Fabrika Siparigleri ve S&P Global Hizmet
PMI verisi; Euro Bolgesi'nde ise UFE ve Hizmet PMI
verisi yakindan takip edildi. ABD’de ADP Ozel issizlik
Degisimi Subat ayinda piyasa beklentisinin oldukca
altinda 77 bin seviyesinde aciklanirken, piyasa
beklentisi 140 bin seviyesinde yer aliyordu. Agiklanan
veri gectigimiz yilin  Temmuz ayindan bu yana
kaydedilen en dustk rakama isaret ediyor. Dayanikli
mal siparisleri Ocak ayinda piyasa beklentisine paralel
%3,2 artis kaydederken, cekirdek dayanikli mal
siparisleri Ocak ayinda degisim gostermedi. MBA
Mortgage Basvurulari 28 Subat haftasinda %20,4 artis
kaydetti. 28 Subat haftasinda 30 yillik sabit mortgage
faizi ise bir onceki haftaya goére gerileyerek %6,73
seviyesine geriledi. Fabrika Siparigleri Ocak ayinda
piyasa beklentisine paralel %1,7 artig gosterdi. Son
olarak S&P Global Hizmet PMI verisi piyasa
beklentisinin  hafif  Gzerinde 51,0 seviyesinde
gerceklesirken, bilesik PMI verisi 51,6 olarak agiklandi.
Euro Bolgesi'nde ise UFE verisi aylik bazda piyasa
beklentisini asarak %0,8 artigla yillik bazda %21,8
seviyesinde gerceklesti. Hizmet PMI verisi ise piyasa
beklentisine paralel 50,6 olarak agiklandi.

Dun yayimlanan FED Bej Kitap raporuna gére Ocak ayi

itibariyle  gbreve  baglayan  Trump  hukumetinin
uygulamakta oldugu politikalarin belirsizlige neden
olmasi sebebiyle isletmelerin endiseli oldugunu
gosterdi. Rapora gotre ekonomik aktivite Ocak

ortasindan bu yana hafif bir artis gésterdigini belirtirken,
son donemde olagandisi hava kosullari, eglence ve
konaklama hizmetlerine yonelik talebi zayiflattigi
aktarildi. Bankacilik faaliyetlerinin hafif yukseldigi,
ingaat faaliyetinin mutevazi bir dusis gosterdigi ve
tarimsal kosullarin 1limh derecede koétllestigi  ifade
edilen raporda, onimuzdeki doneme iliskin olarak ise
hafif iyimser ifadesi kullanildi. Bu gelismelere ek olarak,
ABD tarafindan tarifelere yonelik yeni aciklamalar
gelmeye devam ediyor. Beyaz Saray sdzcisU Leavitt,
ABD-Meksika-Kanada anlasmasi yoluyla Ulkeye gelen
otomobillerin son dénemde uygulamaya alinan %25
oranindaki gumrik vergisinin 1 ay sureyle muaf olacagi
aktarildi. Ayrica Kanada, Dinya Ticaret Orgiitiine
ABD’nin son donemde uyguladigi yizde 25 gumruk
vergisi uygulama karari hakkinda sikayette bulundu.
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Tahvil faizleri cephesinde faizlerdeki ylkselisin devam
ettigini takip ediyoruz. ABD 2 yillik tahvil faizleri %4,10
yilliklar ise %4,28 seviyesine yikseldi. VIX endeksi ise
23,51'den 21,93 seviyesine geriledi.

ABD piyasalari bu hafta ilk kez pozitif kapanis
gerceklestirdi. S&P 500 endeksi %1,12 artigla 5.842,63,
Nasdag endeksi %1,46 artisla 18.552,73 seviyesinden
ve Dow Jones endeksi %1,14 artisla 43.006,59
seviyesinden kapandi.

Avrupa piyasalari da ABD piyasalarina paralel alicili bir
seyir izledi. CAC 40 endeksi %1,56 artigla 8,173,75
seviyesinden, Euro Stoxx 50 endeksi %1,89 artisla
5.489,12 seviyesinden ve DAX endeksi ise %3,38
artisla 23.081,03 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
FTSE 100 endeksi ise yatay negatif bir seyirle 8.755,84
seviyesinden kapanis kaydetti.

Bugun ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda, tarifeler cephesindeki
gelismelere ek olarak, Cin hikiumetinin butce
ac1§I/GSYiH hedefini yaklasik %4 olarak belirlemesinin
nadir olarak gorulen anlamli bir politika degisikligi olarak
algilanmasi 1s1ginda alicili seyir goruliyor. Hang Seng
endeksi %2,63 artigla 24.215, Shanghai endeksi %1,05
artisla 3.377 ve Kospi endeksi %0,66 artisla 2.575
seviyesinden iglem gortyor. Nifty 50 endeksi ise %0,12
azalisla 22.311 seviyesinden saticili igslem goéruyor.

ABD vadelilerinde bu sabah yatay negatif seyir hakim.

Bugiin ABD tarafinda Ticaret Dengesi, Haftalik isgtci
istatiskleri ve FED Yetkilisi Waller Konusmasi
bulunuyor. Euro Bdlgesi'nde ise Perakende Satiglar ile
AMB Mart ayi faiz karari yakindan takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?
Yarin ABD’de Tarim Digi istihdam, Issizlik Orani ve

Ortalama Saatlik Kazanclari; Euro Boélgesinde ise
4.ceyrek blyume verisi takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 43,006.6 A 114% W -054% W -293% & 1.02%
Nasdaq 18,552.7 & 146% A 004% W -497% W -47%
S&P 500 Vadeli* 5,848.8 & 041% W -183% W -333% W -151%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 23,0810 & 338% A 235% & 538% A4 1593%
FTSE 100 8,755.8 ¥ 004% W 000% & 033% A& 7.82%
MSCI Europe 2,286.6 A 306% A 317% A& 598% A& 1450%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 33785 A 109% A 173% A 226 A 080%
Kospi 2,570.3 A 048% A 148% A 192% A& 7.12%
Hong Kong* 24,293.8 & 296% A& 590% A 1495% 4 2111%
S&P BSE Sensex - Hindistan 73,784.3 & 007% A 080% W -523% W -557%
IDX Composite - Endonezya 6,638.7 A& 164% A 58T% W -154% W -6.23%
TAIEX - Tayvan 22,777.2 v -041% W -120% W -299% W -112%
MSCI GOU Asya 614.6 A 220% W -097% A 165% & 0 2.60%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,188.9 A 294% A 460% A 352% A 3.02%
WIG - Polonya 92,060.9 A 311% W -035% 4 417% A& 1569%
Prag SE - Prag 1,983.9 & 181% W -134% A 422% A& 1271%
S&P/BMVIPC - Meksika 52,709.4 & 062% A4 019% & 007% A 7.93%
Merval - Arjantin 2,290,050 & 382% A 439% W -853% W -961%
Tel Aviv 35 - israil 2,479.6 A 114% A 041% W -114% A A476%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,898.9 v -028% W -176% W -430% W -0.85%
FTSE/JSE All - Endonezya 87,717.6 & 114% A& 045% A& 060% & 449%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5313.2 v 077% W -08% & 130% & 310%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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TCMB kararinin takip edilecegi glinde, kuresel piyasalardaki pozitif gorunimiin de

desteginde endeksin gline yukselisle baslangi¢ yapacagini dustintiyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri
BIST 100 endeksi, giine %0,88 yiikseligsle 9.984,67 puandan

basladi. Gicli seans agilisinin ardindan yatay bir gérinim Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
sergileyen BIST 100 endeksi kapanisa dogru gelen alimlarla
birlikte hizla yikselis kaydetti. Boylelikle BIST 100 endeksi
gini %2,94 artigla 10.188,85 seviyesinden tamamladi. Giinliik Deg. A 294% A 106% A 277%
Bankacilik endeksi %1,06 artisla 16.222,55 seviyesinden
kapanis gergeklestirirken, sanayi endeksi ise oldukg¢a gucli bir
performansla 12.383,56 seviyesinden guni kapatti. Gunluk Yillik Deg. A 364%  A1146% W -514%
islem hacmi ise 144,26 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Kapanig 10,188.9 16,222.6 12,383.6

Haftalik Deg. A 549% A 706% A& 1.99%

Hacim (milyar TL) 144.3 36.4 51.0
Bugln ne bekliyoruz? Giinliik Deg. A TT%  A4511% A 4121%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 95.0 24.1 39.9

Bugun yurt icinde TCMB Mart ayl PPK toplantisini yakindan
takip edilecek. Pazartesi giinii agiklanan Subat ay1 enflasyon Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 5189%  A5072% & 27.87%
verisinin  piyasa beklentisinin altinda gerceklesmesinin
ardindan PPK toplantisinindan piyasa beklentisinin Uzerinde
bir faiz indirimi gelebilecegine yonelik beklentilerin olustugunu
gOzlemliyoruz. Bu cercevede bugin TCMB kararinin takip
edilecegi guinde, kiresel piyasalardaki pozitif gérinuimuin de

desteginde endeksin giine yiikselisle baslangic yapacagini

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

du$unuyoruz' Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
.- . . . $TL 36.4326 36.4587 b 0.07%

Bugun yurt icinde TCMB PPK karari takip edilecek. PPK Mart

ayl toplantisina iliskin medyan beklenti faizin %45,00'ten s L0744 10803 - 0-55%

%42,50'ye indirilecedi yoninde olustu. Forinvest Haber i 148.87 149.10 - 0.15%

anketine katilan 23 ekonomistin 22'si gdsterge faizin 250 baz Altin 29146 2916.2 A 0.05%

puan indirilecegini 6ngdrdl. 1 ekonomist ise haftalik repo
faizinin  %45,00 seviyesinde sabit birakilacagr goérusinu
savundu. 2025 yil sonuna iliskin medyan tahmin %31,50
seviyesinde olusurken, beklenti araligi %40,00 ila %29,00
bandinda olustu. Gegen ayki ankette beklenti %30,00

seviyesinde gergeklesirken, beklenti araligi %40,00 ile %27,50 '
bandinda olusmustu.TCMB gosterge faizinin 2026 sonunda e

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

ise %23,00 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Ekonomistlerin Degisimler 05/03/25  Gunliik deg. Haftalkdeg. Aylikdeg.  Yillik deg
2025 sonuna iliskin TUFE beklentl_lerl %28,50 artiga igaret etti. Tirkiye 2 Yillik 1420 @ -120% @ -046% @ 02% @ -20.5%

Gecgen ayki ankette de beklentiler %28,00 artis yoniinde
. . u i -~ 0, - 0, 0/ - 0,
gerceklesmisti. Tiirkiye 5 Yillik 2539 @ -087% @ -018% @ 15% @ -18.7%
Tiirkiye 10 Yilik 3455 @ 050% @ 022% @ 18% @ -12.6%

Gelecek gundemde neler var?

Yurt icinde yarin nakit bltce dengesi ile TCMB tarafindan
aciklanacak olan piyasa katilimcilari anketi takip edilecek.
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD'de Subat ayi ADP Ozel Sektor istihdam 77 bin ToTMR TEnvil Eaizle Ll Ll

kisi artisla beklentilerin altinda kalirken, ABD Subat ayr ISM Net Degisim
Hizmetler endeksi 53,5 ile beklentilerin (zerinde gergeklesti. Ulkeler Son
Almanya’nin askeri ve ekonomik harcamalar arttirma konusunda Getiri  Giinlik Haftalk  Ybb
mutabakata varmasinin etkisiyle Euro Bélgesi tahvillerinde yogun (%)
satis baskisi izlendi. Giin icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 7 bp artisla Tiirkiye A 713 0,03 0,02  -0,23
%4,32, Almanya 10 vyillik tahvil faizi 30 bp artisla %2,79 ABD w 421 0,00 0,02 -0,37
seviyesinden iglem gorda. ingiltere A 463 0,10 0,15 0,06

Almanya & 273 0,25 0,34 0,36
Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalisla 255 Fransa A 345 0,22 0,31 0,26
bp’dan islem gorurken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz ispanya A 340 0,23 0,31 0,34
getirisi 3 bp artisla %7,13 seviyesinden islem gordd. italya A 380 0,24 0,33 0,28
Déviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar' karsisinda deger
kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,0716 seviyesine yukselirken, Dolar Degisim (%)
Endeksi 104.844 seviyesine geriledi. Dolar / TL kuru ise 36,40 Son Fiyat Giinliik Haftalik  Ybb
seviyesinden islem gordu. ——

Tiirk Lirasi W 36,40 -0,12 -0,12 3,01

. ) ) ) G. Afrika Randi ¥ 1841  -024 024  -233

Yurt ici tarafta TCMB PPK toplantisi takip edilecek olup piyasa Rus Rublesi ¥ 8967  -008 008 -15.20
beklentisi, 250 bp indirilerek politka faizinin %425 seviyesine Meksika Pesosu W 2046 060 060 172
dusurilmesi yoninde. TL tahvil piyasalari yatay seyir izledi. Subat Kore Wonu W 144730 -0,40  -0,40  -2,00
2027 vadeli 2 yilik gosterge tahvil bilesik faizi %37, 10 yillk Hindistan Rupee ¥ 8698  -032  -032 166
gosterge tahvil bilesik faizi ise 3 bp azalisla %27,51 seviyesinden ;’;‘i‘;?ié{?n';“piah :163-3112'30 '(l)'gi '%i 16'276
gunl tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi Brezilya Reali 569 NULL 000 483

19,1 milyar TL'ye yukseldi.

TLPi Faiz Oranl
TL fonlama tarafinda TCMB 1 milyar TL’'lik haftalik repo doénisini

. 0,
yenilemezken, API ile haftallk repo fonlama tutari 1 milyar TL ()

azalisla 2 milyar TL'ye geriledi. Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 45,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 43.5/46.5
TCMB Agir. Ort. Fon. 0,00
TLREF 0,00
TCMB Toplanti Tarihi 6 Mart 2025
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Yurt ici Haberler

ITB Berlin'deki Turkiye Ulusal Standi'nda diizenlenen basin
toplantisinda konusan Kiltiir ve Turizm Bakani Mehmet
Nuri Ersoy, turizmde 2024 yilini 62,3 milyon ziyaretgi ve 61,1
milyar dolar gelirle kapattiklarini hatirlatti. Ersoy, 2025 igin
hedefin 65 milyon ziyaretci ve 64 milyar dolar gelir oldugunu
belirtti. Ersoy, kisi basi gecelik gelirin de 2017’de 83 dolardan
2024’te 108 dolara ciktigini ve yuzde 31'lik bir artis
saglandigini ifade etti. 2024'te Rusya’dan 6,7 milyon,
Almanya’dan ise 6,6 milyon ziyaretci geldigini ve iki Ulkenin
basa bas ilerledigini belirterek Ingiltere’nin ise 4,4 milyon
ziyaretgiyle Uglncl sirada yer aldigini sdyleyen Ersoy,
Almanya’dan gelen erken rezervasyon verilerinin oldukca
gliclii oldugunu ve Tirkiye’nin Alman turistler icin ispanya’dan
sonra ikinci en blylk destinasyon olmaya devam ettigini
vurguladi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve Ticaret
Bakani Omer Bolat, Azerbaycan Ekonomi Bakani Mikail
Cabbarov ile goristi. Bolat, gorismeye iliskin sosyal medya
hesabindan paylasim vyapt. Bakan Simsek ile birlikte
Cabbarov ile bir araya geldiklerini belirten Bolat, "Sayin
Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan'in resmi davetlisi
olarak Ulkemizi ziyaret eden Azerbaycan Cumhurbagkani
ilham Aliyevin ziyareti kapsaminda ulkemizde bulunan
Cabbarov ile gorismemizde, ikili ekonomik ve ticari
iliskilerimizi daha ileri seviyelere tasima konusunu, yeni is
birligi alanlarini ve firsatlari degerlendirdik." ifadesine yer
verdi. Kokli bir baga sahip olan iki Ulkenin, agilan I1gdir-
Nahgivan Dogal Gaz Boru Hatti ile stratejik iligkilerinde yeni
bir adim attigini vurgulayan Bolat, bu gelismenin Turkiye-
Azerbaycan arasindaki baglari ve baglantlyr daha da
glclendirecegini kaydetti.

THY Genel Mudiri Bilal Eksi, sosyal medya hesabindan
yaptid1 paylagsimda, Uluslararasi Hava Tagimaciligi Birliginin
(IATA) verilerini aktararak, Turkiye'nin buylidiguni soéyledi.
Eksi, THY, uluslararasi yolcu kapasitesinde ve kargo pazar
payinda dinyada 3'Uncli oldu. 2012'de yolcuda 13'Uncd,
kargoda 26'nci siradayken simdi 3'Uncu siraya yukseldik.
Ulkemiz adina gururluyuz." ifadelerini kullandi. IATAnin
verilerine gore, 2024'te THY ylizde 3,4'lik uluslararasi yolcu
pazar pay! ile "network hava yollar" arasinda dinyada
Gclncu, Avrupa'da da ise birinci sirada yer aldi. THY'nin
istiraki Turkish Cargo da yiizde 5,7 pazar pay! ile dinya
genelinde Uguinci siraya yukseldi.

Resmi Gazete'de yayimlanan dizenleme ile tasit satis
sozlesmeleri diginda kalan menkul satis sozlesmelerinde
6deme yukumlultkleri doéviz cinsinden vyapilabilecek. Turk
lirasinin  kiymetini korumak i¢in duzenlenen mevzuatta
degisiklik yapildi. Resmi Gazete'de yayimlanan Hazine ve
Maliye Bakanhgi tebliginde “Turkiye’de yerlesik kisilerin kendi
aralarinda akdedecekleri tasit satis sdzlesmeleri disinda
kalan menkul satis s6zlesmelerinde s6zlesme bedelini ve bu
sozlesmelerden kaynaklanan diger 6deme yukumluliklerini
doviz cinsinden veya dovize endeksli olarak kararlagtirmalari
mumkindur” ifadesi yer aldi.

Yurt Dis1 Haberler

Federal Motorlu Tasitlar Dairesi (KBA), Subat ayina iligskin
Ulkede trafige ¢ikan yeni otomobil sayisini agikladi. Buna
gore, Subat'ta trafige gikan yeni otomobil sayisi Subat 2024'e
gore yilzde 6,4 azalarak 203.404'e geriledi. Subatta trafige
citkan elektrikli otomobil sayisi da yillik yizde 30,8 artarak
35.949'a yukseldi. Dinyanin en zengin is insani Elon Musk'in
sahibi oldugu Tesla'nin Subat'ta llkedeki satiglari ise ylzde
76'lik bir disusle 1429'a indi. Ocak ayinda da Almanya'da
Tesla'nin satislari ylizde 60 gerilemisti.

Fitch Ratings'in  "Almanya'’nin  Potansiyel Buyumesi
Kotulesiyor" bagslikli analizine gore, llke ekonomisi bazi
blylk soklar nedeniyle son 5 yilda neredeyse blylime
kaydetmedi. Fitch Ratings'in degerlendirmesinde, ABD'nin
olasi gumrik tarifeleri ve Cin ile artan rekabet kosullarinin
ihracat odakli  Alman ekonomisi icin yeni zorluklar
olusturduguna dikkat cekildi ve bu nedenle orta vadeli
potansiyel ekonomik blylime tahmininin distruldigine
vurgu yapildi. Agustos 2023'te yapilan tahminde Almanya'nin
2019-2027 déneminde yiizde 1,1 buyuyecegi 6ngorilurken
yeni analizde, ekonominin 2024-2028 ddneminde yiizde 0,6
biyuyecegi tahminine yer verildi. Calisma ¢agindaki nufusun
azalmasi ve is gicu verimliligindeki zayiflama da Fitch
Ratings'in bliyume tahminini asagi yonli revize etmesinde
etkili oldu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ingiliz Motorlu Arag¢ Ureticileri Toplulugu (SMMT), Subat
ayina iliskin ara¢ satis verilerini acgikladi. Buna gore, Ulkede
toplam arag¢ satiglari yillik bazda ylzde 1 dislsle 84.054
olarak gergeklesti. Bu azaligla, ingiltere'de toplam arag
satislar disls egilimini besinci aya tasidi. Ote yandan,
elektrikli ara¢ satislari s6z konusu dénemde yiizde 41,7
artarak 21.244 oldu. Bdylece, gecen ay satilan her dort
aractan biri elektrikli olarak kayitlara gecti. ingiltere'de gecen
ay satilan Tesla marka ara¢ sayisi 3.850 ile toplam elektrikli
araglarin yaklagik yiuzde 18'ini olusturdu. SMMT, gelecek ay
elektrikli ara¢ satislarindaki buyimenin hizianmasini bekliyor.

Meksika'nin devlete ait petrol sirketi Pemex, ABD Bagkani
Donald Trump'in ithalatlara gumrik vergileri koymasinin
ardindan ham petroll icin alternatif pazarlar ararken Cin ve
Avrupa dahil Asya'daki potansiyel alicilarla gérusmelerde
bulunuyor. Trump bu hafta Meksika ve Kanada'dan gelen
mallara yiizde 25 gimrik vergisi uyguladi. Kanada ham
petroll yluzde 10'luk bir vergi istisnasi kazanirken, Meksika
ham petrolii yizde 25 oraninda vergilendirilecek.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Migros (MGROS, Pozitif): Migros 4C24'te beklentimiz olan 1.062 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 1.674 mn TL’nin altinda
yillik bazda %36,5 dususle 731 mn TL ana ortaklik net kari agikladi. Beklentimizin altinda kalan net karda, ertelenmis vergi gelirinin
tahminimizden daha disiik gergceklesmesine ek olarak, net parasal pozisyon kazancindaki gerileme etkili oldu. TMS 29 uygulamasi
kapsaminda endeksleme etkisi sonucu kaydedilen parasal kazanci gecen yil ayni dénemdeki 4.264 mn TL seviyesinden 3.381 mn
TL seviyesine geriledi. Ayrica, 4C24'te 525 mn TL ertelenmis vergi geliri kaydedildi (4C23: 1.897 mn TL). Ek olarak, yatirim
faaliyetlerinden 345,9 mn TL'lik gider ve bir dnceki ¢eyregdin aksine 487,7 mn TL'lik net finansman gideri kaydedilmesi net kari
baskiladi. Operasyonel tarafta ise Migros, iyilesen brit karlilik ve operasyonel giderler marjinda yillik bazda yasanan sinirli artisin
destegiyle, 4C24'te yillik bazda 6,9 puan artisla %6,8 FAVOK marji ve 5.082 mn TL FAVOK kaydetti (4C23: 57,6 mn TL operasyonel
zarar kaydedilmisti). Migros’un FAVOK’(i kurum beklentimiz olan 5.065 mn TL ile benzer, piyasa ortalama beklentisi olan 4.054 mn
TL'nin  %25,4 (zerinde gerceklesti. Ayrica Migros finansallarin ardindan, 2025 yili dngorulerini agikladi. TMS 29 enflasyon
muhasebesi dahil, 2025 yili reel konsolide satis bilyiimesi hedefi ~%8-10, TMS 29 etkisi dahil konsolide FAVOK marji beklentisi ise
~%6,0 olarak 6ngdriltyor. Migros’'un 2025 yili i¢in yeni madaza acilis hedefi ~250 yeni magaza ve yatirm harcamalari/satislar
hedefi ise %2,5-3,0 olarak bildirildi. Ozetle; piyasa beklentisinin tizerinde giiglii operasyonel marjlara isaret eden finansal sonuglar ve
2025 yih ongordlerinin bu yihn Uzerinde marja isaret etmesi dogrultusunda, aciklanan finansal sonuclarin hisse performansina
yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu MGROS F/K 17,0
Cari Fiyat (TL) 595,50 FD/FAVOK 6,7
52H En Yuksek (TL) 600,00 FD/Satiglar 0.4
52H En Dusuk (TL) 394,48 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 107.817,8
Piyasa Degeri (mn USD) 2.961,9 S1H 0,7%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A -2,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,9% S3A 16,0%
Temettl Verimi 1,0% S1Y 11,8%
3A Hacim (mn TL) 8795 YB 5,2%

Otokar (OTKAR, Pozitif): Yonetim Kurulu tarafindan sirketin savunma sanayii ihracatini ve bu kapsamda Romanya'da
gerceklesecek yerel faaliyetlerini yurtitmek amaci ile Bikres'te 250.000 RON (Rumen Leyi) sermaye ile "OTOKAR LAND SYSTEMS
SRL " Gnvanh sirket kurulmasina, sermayesinin tamaminin sirket tarafindan nakden 6denmek Uzere taahhut edilmesine ve kurulug
islemleri icin sirket yonetiminin yetkilendirilmesine karar verildi.

Hisse Kodu OTKAR F/K
Cari Fiyat (TL) 420,00 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 675,50 FD/Satiglar 2,1
52H En Dusuk (TL) 382,00 PD/DD 6,2
Piyasa Degeri (mn TL) 50.400,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.384,6 SI1H 0,7%
Halka Aciklik Orani (%) 271% S1A 2,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -16,2%
Temettl Verimi 1,3% S1Y -26,3%
3A Hacim (mn TL) 112,4 YB -17,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Enka Ingaat (ENKAI, Pozitif): Sirketin net satislari 2024 yilinin dérdiincii geyreginde piyasa beklentisinin tizerinde yillik bazda
%50,7 artigla 31.696 mn TL’ye yikseldi. Cironun altinda artis gosteren maliyetlerin etkisiyle brut kar yillik bazda %132,8 yukseligle
8.713 mn TL'ye yikselirken, brit kar marji 9,7 puan artisla %27,5 seviyesine ulasti. Ortalama piyasa beklentisinin 6.091 mn TL
oldugu FAVOK dordincii geyrekte yillik %79,5 artigla 8.140 mn TL'ye yiikseldi. Ayni dénemde FAVOK marji ise 4,1 puanlik
iyilesme ile %25,7 seviyesine ulasti. Sirket yilin son ¢eyreginde 7.330 mn TL ile 6.817 mn TL olan ortalama piyasa beklentisinin
Uzerinde net kar agikladi. Net kar yillik bazda %5,6 artarken, net kar marji 9,9 puan dususle %23,1 seviyesine geriledi. Gegen
senenin ayni dénemine gore daha yuksek vergi gideri net kari baskilayan ana unsur olarak éne ¢ikti.

Hisse Kodu ENKAI  F/K 12,3
Cari Fiyat (TL) 50,80 FD/FAVOK 8,3
52H En Yiksek (TL) 57,20 FD/Satiglar 1,9
52H En Dusglk (TL) 32,34 PD/IDD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 304.800,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.373,4 S1H -1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 12% S1A 2,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A -7,8%
Temettl Verimi 3,1% S1Y 24,3%
3A Hacim (mn TL) 726,5 YB 0,9%

Garanti Bankasi (GARAN, Pozitif): Yénetim Kurulunun 05.03.2025 tarihinde aldigi karar ile 2024 yil nakit kar payr dagitimina
28.03.2025 tarihinde baslanmasi hususlarinin Genel Kurulun onayina sunulmasi kararlastiniimistir. 1 TL nominal degerli paya
O0denecek nakit kar payi teklifi briit 4,3892854 TL, net 3,7308925 TL olarak acgiklandi. Son kapanisa gore hissenin temettl
verimliligini %3,15 olarak hesapliyoruz. Temettli 6deme tarihi ise 3 Nisan 2025 olarak belirlendi.

Hisse Kodu GARAN F/K 6,4
Cari Fiyat (TL) 139,50 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 141,50 FD/Satiglar ---
52H En Disuk (TL) 56,04 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 585.900,0
Piyasa Degeri (mn USD) 16.095,7 S1H 4,0%
Halka Aciklik Orani (%) 14% S1A 7,6%
Endeks Payi (BIST100) 29% S3A 9,6%
Temettl Verimi 2,7% S1Y 128,9%
3A Hacim (mn TL) 3.1548 YB 8,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Petkim Petrokimya (PETKM, Negatif): Sirketin net satiglari 2024 yilinin dérdiincii geyreginde piyasa beklentisinin altinda yillik bazda
%22,6 duslsle 16.639 mn TL’ye geriledi. Cironun lzerinde maliyetlerin etkisiyle sirket 4C’de 524,4 mn TL brut zarar acikladi. Gegen
yilin ayni déneminde briit zarar 667,7 mn TL seviyesinde bulunuyordu. Ortalama piyasa beklentisinin 600 mn TL oldugu FAVOK zarari
dordiincti ceyrekte 855 mn TL seviyesinde gerceklesti. Gegen yilin ayni déneminde FAVOK zarari 444 mn TL seviyesinde
bulunuyordu. Sirket yilin son ¢geyreginde 6.208 mn TL ile 1.618 mn TL olan ortalama piyasa beklentisinin Uzerinde net zarar acikladi.
Sirketin 4C23’te 20.810 mn TL net kari bulunuyordu. Beklentinin Gzerindeki net zararda zayif operasyonel faaliyetlerin yani sira son
ceyrekte kaydedilen ertelenmis vergi gideri etkili oldu.

Hisse Kodu PETKM F/K
Cari Fiyat (TL) 17,01 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 26,20 FD/Satiglar 1,0
52H En Dasuk (TL) 16,00 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 43.110,1
Piyasa Degeri (mn USD) 1.184,3 SI1H -2,9%
Halka Aciklik Orani (%) 47% S1A -2,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -13,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -39,9%
3A Hacim (mn TL) 9739 YB -9,7%

Anadolu Efes (AEFES, Notr): Yonetim Kurulunun 05.03.2025 tarihinde aldigi karar ile 2024 yili nakit kar payr dagitimina
28.03.2025 tarihinde baglanmasi hususlarinin Genel Kurulun onayina sunulmasi kararlasgtiriimigtir. 1 TL nominal degerli paya
O0denecek nakit kar payi teklifi brit 1,274 TL, net 1,0829 TL olarak agiklandi. Son kapanisa gore hissenin temettt verimliligini
%0,72 olarak hesapliyoruz. Temettli 6deme tarihi ise 29 Mayis 2025 olarak belirlendi.

Hisse Kodu AEFES F/K 8,0
Cari Fiyat (TL) 176,20 FD/FAVOK 3.4
52H En Yiksek (TL) 304,75 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusuk (TL) 134,96 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 104.328,9
Piyasa Degeri (mn USD) 2.866,1 S1H -3,1%
Halka Agiklik Orani (%) 32% S1A 4,9%
Endeks Payi (BIST100) 1,2% S3A -19,8%
Temettl Verimi 0,6% S1Y 7,3%
3A Hacim (mn TL) 1.488,9 YB -11,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

9.5 Kapanig 9.07x
9.0 Minimum 6.30x 5.45x
8.5 Maksimum 9.07x 9.07x
8.0 Ortalama 6.79x 6.73x
7.5 ) Minimuma Uzaklk 2.77x 3.62x
7.0 - Maksimuma Uzakhk 0.00x 0.00x
6.5 Performans 16.3% 13.3%
6.0
5.5 v ..
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4'5 garpan seviyesine %25; son bir yillik ortalama
4'0 carpan seviyesine %25.8 yakiniz.
’ < < < < < < < < < < < N n
o o o o o~ o o o~ o o o o o
® § ® ¢© R ® & ©& 9 & & S @&
o o o o o o o — — — — o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IR0 Cor panu(Gai
18 19.1 Son 3 Ay Son1 Vil
1.6 Kapanig 1.42x
1.4 Minimum 1.28x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.64x 1.67x
1 Ortalama 1.46x 1.41x
08 Minimuma Uzaklk 0.14x 0.43x
Maksimuma Uzakhk -0.21x -0.24x
0.6 10.4
Performans -8.7% 10.4%
0.4
0.2
o 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & g & 8 ¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
o < [*a) =3 ~ 0 [=2) o — o~ o~ I o
i ° S ° e c S = - - - ° e garpan seviyesine %0.7 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

15.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

14.5 Son 3 Ay Son1Yil

13.5 Kapanig 11.71x

125 Minimum 9.12x 7.93x
Maksimum 11.71x 14.89x

|
115 ¥ NV\\ N"“‘\‘ M Ortalama 9.74x 10.18x
102 v 2 Minimuma Uzaklik 2.59x 3.78x
95 "\/\N Mww.'\ﬁl Maksimuma Uzaklik 0.00x -3.17x
8.5 h '\w\l Performans 18.5% 21.3%

7.5
&> o < < < < < < < < < <« n n Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
(] N Q I N N Ny (N (N (N N N N P .
3 b= g S 5 £ g [S) g ) ) g P ¢arpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %13.1 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

:
(Normalize Edilmis)
ig Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -7.06
10 Minimum -15.9 -20.7
> Maksimum -1.0 17.6
0 Ortalama -5.6 0.1
- M / Minimuma Uzaklik 8.8 13.7
-10 ' V Maksimuma Uzaklik -6.1 246
-15 M Performans -0.4% 6.8%
-20 v
-25
5 E 5 5 2 5 E E E 3 E 4 3 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 b= 38 8 S 8 3 S pat 3 S 3 3 seviyeye 1.5 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 7.1 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
80 40 BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
70 Son 3 Ay Son1Yil
60 Kapanig 47.4
Minimum 30.9 0.0
0 Maksimum 50.4 67.2
40 0 Ortalama 39.7 38.2
Minimuma Uzakhk 16.5 474
30 Maksimuma Uzakhk -3.0 -19.8
20 Performans 0.5% 4.9%
10
0 10 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5 E & E E § & E E E & 5 5 seviyeye 7.7 puan; son bir yillik ortalama
a 3 g S 5 3 g S) b o] N g a seviyeye 9.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanis -23.6
" (\ Minimum -26.3 -31.7
Maksimum -14.0 3.2
1o Ortalama -18.4 -12.8
15 M Minimuma Uzaklik 27 8.1
-20 n Maksimuma Uzaklik 9.6 -26.8
-25 W ' U‘ Performans -5.4% -2.4%
-30
-35
g & & 3 & & & & & & 3 & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
8 S 8 s . s y 8 8 - = = = 8 8 seviyeye 10.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Beklenti
3 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Subat - 48,9
3 Mart 04:45 Cin Caixin imalat PMI Subat 50,4 50,1
3 Mart 10:00 Tirkiye imalat PMI Subat - 48
3 Mart 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Subat 3% 5,03%
3 Mart 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Subat 40,04% 42,12%
3 Mart 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (illik) Subat 41,17% 42,65%
3 Mart 10:00 Tarkiye UFE (Aylik) Subat - 3,06%
3 Mart 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Subat - 27,20%
3 Mart 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Subat 47,3 47,3
3 Mart 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Subat 0,40% -0,30%
3 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE Tahmini (Yillik, Oncii) Subat 2,30% -
3 Mart 13:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Onci) Subat 2,50% 2,70%
3 Mart 17:45 ABD S&P imalat PMI (Final) Subat 51,6 51,6
3 Mart 18:00 ABD insaat Harcamalari Ocak -0,10% 0,50%
3 Mart 18:00 ABD ISMimalat PMI Subat 50,8 50,9
3 Mart 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Subat 56,3 54,9
3 Mart 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Subat 54,6 55,1
3 Mart 18:00 ABD ISM istihdam Subat 50,1 50,3
4 Mart 02:30 Japonya issizlik Orani Ocak 2,40% 2,40%
4 Mart 02:30 Japonya |s Bagvurusu Orani Ocak 1,25 1,25
4 Mart 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 4C 5% 8,1%
4 Mart 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Subat -1,80% -2,5%
4 Mart 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Ocak 6,30% 6,30%
4 Mart 22:20 ABD Fed Yetkilisi Williams'in Konusmasi - - -
5 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Subat - 53,1
5 Mart 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Subat 50,7 51
5 Mart 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Subat 50,7 50,7
5 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Ocak 0,30% 0,40%
5 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Ocak 1,30% 0,00%
5 Mart 15:00 ABD MBA Mortgage Bagsvurulari 28 Subat - -1,20%
5 Mart 16:15 ABD ADP istihdam Degisimi Subat 146.000 183.000
5 Mart 17:45 ABD S&P Hizmet PMI (Final) Subat 49,7 49,7
5 Mart 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Ocak 1,60% -0,90%
5 Mart 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Ocak 3,10% 3,10%
5 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Subat 52,7 52,8
6 Mart 10:00 Turkiye TCMB Faiz Karari Toplantisi Mart 42,50% 45,00%
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Ocak 0,10% -0,20%
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Ocak 1,90% 1,90%
6 Mart 16:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Toplantisi 6 Mart 2,65% 2,90%
6 Mart 16:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi 6 Mart 2,50% 2,75%
6 Mart 16:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Borglanma Orani 6 Mart 2,90% 3,15%
6 Mart 16:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar, dolar) Ocak -128,7 -98,4
6 Mart 16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 1 Mart 235.000 242.000
6 Mart 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular 22 Subat 1,87 mn 1,86 mn
6 Mart 18:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Ocak - 0,7%
6 Mart 23:30 ABD Fed Yetkilisi Waller'in Konusmasi - - -
7 Mart - Cin Ticaret Dengesi (kimlatif, milyar dolar) Subat 147,5
7 Mart 10:00 Tarkiye 12 Ay Sonrasina iliskin TUFE Tahmini Mart - 25,26%
7 Mart 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtici Hasila (Ceyreklik, Final) 4C 0,10% 0,10%
7 Mart 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtigi Hasila (Yillik, Final) 4¢ 0,90% 0,90%
7 Mart 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Ceyreklik, Final) 4C - 0,10%
7 Mart 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Yillik, Final) 4C - 0,60%
7 Mart 16:30 ABD Tarim Digi istihdam Subat 160.000 143.000
7 Mart 16:30 ABD issizlik Orani Subat 4,00% 4,00%
7 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylk) Subat 0,30% 0,50%
7 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Subat 4,10% 4,10%
7 Mart 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Subat - -204,9
7 Mart 20:30 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
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Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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